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Kinerja IHSG Sepanjang Semester 1-2025

18 Maret 2025
Trading Halt -7.5%

08 April 2025
Lowest IHSG: 
5900 (-10.7%)

24 Mar 2025
Drop -5%
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Movers Semester 1-2025

Source: Bloomberg per 19 Juni 2025
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Source: Bloomberg

Performance 10 Saham (Movers) - Semester 1-2025

Ticker
Harga per 

lembar

Market Cap 

(Rp Tn)
ROE % NPM % DER x PER x PBV x

DCII IDR 150,675 359.17 38.61 43.94 0.35 334.61 108.35

DSSA IDR 60,500 466.18 18.30 10.24 0.63 84.99 13.65

TPIA IDR 9,725 841.32 -2.32 -3.87 0.68 -831.73 19.67

ANTM IDR 3,190 76.66 17.14 5.27 0.00 13.84 2.28

BRPT IDR 1,535 143.9 3.71 2.37 1.11 137.97 5.06

TLKM IDR 2,670 264.5 16.14 15.77 0.47 11.3 1.79

CASA IDR 930 50.66 1.67 1.63 0.33 416.72 6.76

MDKA IDR 2,060 50.41 -6.03 -2.49 0.59 -58.12 3.32

BRMS IDR 418 59.27 2.95 15.03 0.10 103.13 2.97

BNLI IDR 2,480 89.73 8.41 30.09 0.46 25.24 2.06
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Source: Bloomberg

Seasonality Chart
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Source: Bloomberg

RRG Sectoral

ANTM, BRPT, TPIA

GIAA, SMDR, BIRD

SRAJ, KLBF, CARE

DSSA, RATU, MEDC, PGAS, ENRG
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Foreign Transaction

Dari awal tahun 2025, pelaku pasar asing masih 

mencatatkan aksi jual di pasar saham Indonesia.

Transaksi asing selama 6 bulan

Net Buy: ANTM, INDF, TLKM, BRIS, ISAT

Net Sell: BBCA, BBRI, BMRI, BBNI, ADRO

Transaksi asing selama 3 bulan

Net Buy: ANTM, TLKM, RATU, TPIA, BRIS

Net Sell: BMRI, BBCA, BBNI, ADRO, BBRI

Transaksi asing selama 1 bulan

Net Buy: ANTM, TLKM, BRMS, BRIS, GOTO

Net Sell: BBCA, ADRO, ASII, CUAN, BMRI
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Kinerja Sektoral Sepanjang Semester 1-2025 (% Ytd)

Source: Bloomberg

DCII 240%, WIFI 500%

ANTM, BRMS, AMMN 

MEDC, ENRG, PGAS
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Suku Bunga Bank Indonesia

Outlook Ekonomi Indonesia

● PDB Indonesia tumbuh lambat 4.87% YoY di TW1-2025, melambat dari 5.02% YoY di TW4-2024. 

● Sektor pengolahan, perdagangan, transportasi, dan pertanian tetap mencatatkan kinerja positif.

● BI merevisi proyeksi PDB Indonesia ke kisaran 4.6–5.4%, lebih rendah dari sebelumnya 4.7–5.5%

● Inflasi 1.6% yoy per Mei, lebih rendah dibandingkan inflasi April yang sebesar 1.95% yoy

BI-Rate 5.50%
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Perang Israel-Iran

Serangan Israel mulai 

berlangsung pada 13 Juni 

2025, ketika Israel

melancarkan serangan udara 

dan operasi-intelijen luas yang 

diberi sandi Operasi Rising 

Lion. 

Tujuan:

Menghentikan perkembangan 

program nuklir Iran dan 

melumpuhkan kapabilitas 

pertahanan strategis

Target serangan:

● fasilitas nuklir (Natanz, 

Isfahan, Fordow), 

● kompleks rudal, 

● markas militer, 

Serangan Balasan Iran, dalam 

hitungan jam, Iran melancarkan 

Operasi True Promise III

menjawab serangan Israel.

Target serangan: puluhan 

misil balistik dan rudal 

hipersonik Fattah-1, serta 

ratusan drone yang diarahkan:

● pangkalan udara, 

● pusat intelijen, 

● kota-kota Israel seperti 

Tel Aviv, Yerusalem, 

Haifa, bahkan situs-situs 

strategis di Bat Yam dan 

Herzliya.

Sikap beberapa negara atas perang 

Israel-Iran:

Amerika Serikat, Presiden Trump 

mengubah sikapnya dari ajakan de-

eskalasi menuju dorongan dukungan 

militer penuh kepada Israel

G7 mengeluarkan pernyataan resmi yang 

mendukung hak pembelaan diri Israel 

sambil menyerukan de-eskalasi dan 

stabilitas di Timur Tengah.

Uni Eropa termasuk Jerman, Prancis, 

dan Inggris serentak mengutuk agresi 

Iran serta menegaskan dukungannya 

terhadap Israel, namun juga mendesak 

agar tidak memperluas konflik ini dan 

mengutamakan jalur diplomasi.

https://id.wikipedia.org/wiki/Israel
https://id.wikipedia.org/wiki/Serangan_Israel_terhadap_Iran_Juni_2025
https://id.wikipedia.org/wiki/Serangan_Israel_terhadap_Iran_Juni_2025
https://id.wikipedia.org/wiki/Isfahan
https://id.wikipedia.org/wiki/Fordow_Fuel_Enrichment_Plant
https://id.wikipedia.org/wiki/Peluru_kendali
https://id.wikipedia.org/wiki/Peluru_kendali
https://id.wikipedia.org/wiki/Tel_Aviv
https://id.wikipedia.org/wiki/Yerusalem
https://id.wikipedia.org/wiki/Haifa
https://id.wikipedia.org/wiki/Bat_Yam
https://id.wikipedia.org/wiki/Herzliyya
https://id.wikipedia.org/wiki/G7
https://id.wikipedia.org/wiki/Uni_Eropa
https://id.wikipedia.org/wiki/Jerman
https://id.wikipedia.org/wiki/Prancis
https://id.wikipedia.org/wiki/Britania_Raya
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Perang Israel-Iran
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Harga Komoditas Minyak USD/Bbl (WTI)

Source: Trading economic

Dampak perang tarif dikhawatirkan 

menurunkan permintaan minyak.

Israel-Iran 

saling serang

Emiten terkait:

MEDC, ENRG, etc 



DOWNLOAD

Our App SimInvest

Hasil Pembicaraan di London [AS-China]

Poin Utama Pembahasan:

- 1️⃣ Pembatasan ekspor ‘mineral tanah 
jarang’ oleh China memicu ketegangan, 
namun AS bersedia melonggarkan 
pembatasan semikonduktor non-militer jika 
ekspor mineral itu dipercepat.

- 2️⃣ China mendesak AS mencabut 
pembatasan akses teknologi semikonduktor 
dan perangkat lunak desain chip demi 
mendukung pengembangan industrinya.

Hasil negosiasi selama dua hari di London ditutup dengan tercapainya kesepakatan mengenai sebuah 
"kerangka kerja" dasar yang masih memerlukan persetujuan Presiden, baik AS maupun China. Meskipun rincian 
kesepakatan menyeluruh belum tersedia, namun pelaku pasar mencerna cukup positif hasil pertemuan ini.

9 - 10 Juni 2025
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Source: CME Fedwatch (20 Mei 2025)

Fedwatch-Mei

Bank sentral Amerika Serikat (AS) The 

Federal Reserve (The Fed) kembali 

menahan suku bunganya di level 4,25-4,50% 

bulan ini. The Fed masih memberikan sinyal 

pemangkasan dua kali hingga Desember 

2025.

The Federal Reserve (The Fed)
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Harga Komoditas Emas USD/t.oz

Emiten terkait:

ANTM, PSAB, BRMS, HRTA

Source: Trading economic



Outlook Sektoral
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Outlook Sektor Minyak Mentah

Faktor Pendorong kenaikan 
harga minyak mentah yaitu 
meningkatnya ketegangan antara AS 
dan Iran memicu kekhawatiran akan 
gangguan pasokan. 

Dampak: Pasokan global jadi lebih 
ketat → tekanan naik pada harga 
minyak, baik Brent maupun WTI.

● Perusahaan upstream → 
pendapatan langsung dari harga 
minyak mentah → laba berpotensi 
naik (MEDC, ENRG)

● Perusahaan downstream -> 
membeli bahan baku minyak 
mentah untuk diolah → margin 
berisiko turun (ESSA, ELSA, AKRA)
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Outlook Sektor Perbankan

Emiten Net Profit (YoY) NIM NPL DPK (%YoY)

BBCA 9.80% 5.80% 2.00% 6.50%

BBRI -13.90% 7.70% 3.00% 0.40%

BMRI 3.90% 4.60% 1.20% 11.20%

BBNI 1.00% 3.90% 2.00% 5.00%

BRIS 10.10% 5.30% 1.90% 7.20%

Kinerja Kuartal 1-2025

Saat ini adanya ketegangan geopolitik mendorong:
Naiknya harga minyak mentah → inflasi → pengetatan moneter → risiko ke margin, kredit, dan pertumbuhan DPK
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Outlook Sektor Otomotif

Saat ini  tren pembelian mobil baru menurun
Data terbaru menunjukkan bahwa penjualan mobil bekas yang justru mengalami peningkatan, hal ini 
dikonfirmasi oleh kenaikan penjualan sparepart-nya yang tumbuh positif.
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Outlook Sektor Kesehatan

Outlook Sektor Kesehatan (Farmasi)

Meskipun investasi Danantara di sektor farmasi menjanjikan 
efisiensi dan kemandirian, kenyataannya industri ini masih 
sangat bergantung pada impor bahan baku. 

Wacana penekanan impor ini bukanlah hal yang baru, 
bahkan sejak 2015/2016 pemerintah sudah beberapa kali 
berencana menekan impor bahan baku obat. Namun hingga 
tahun 2025 impor obat masih tinggi. 

Hal ini karena kebijakan ini memerlukan eksekusi yang 
menyeluruh dan koordinasi lintas sektor.  
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Outlook Sektor Rokok

Cukai rokok untuk tahun 2025 tidak mengalami kenaikan, tetapi terdapat perubahan terkait 
Harga Jual Eceran (HJE). Pemerintah menaikkan HJE rata-rata sekitar 10% untuk rokok konvensional

"Kebijakan menaikkan HJE tanpa menaikkan tarif cukai merupakan strategi kompromi pemerintah untuk menjaga 
stabilitas industri rokok jangka menengah , namun secara jangka panjang sektor rokok masih dibayangi oleh tekanan"
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Outlook Sektor Batubara

Trump juga berencana untuk 
meningkatkan ekspor ke Jepang dan 
Korea Selatan. Hal ini berpotensi 
mempengaruhi pasar batubara global, 
termasuk Indonesia.

Perusahaan batubara Indonesia 
mungkin akan bersaing pangsa pasar 
Jepang dan Korea Selatan.

Trump berencana 
menghidupkan kembali industri 
batu bara di Amerika Serikat.
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Harga Komoditas Batubara

Pergerakan harga komoditas 

batubara cenderung bearish di 

tengah meningkatnya pangsa 

pembangkit listrik sumber-sumber 

terbarukan dan menurunnya 

permintaan.

Emiten terkait:

AADI, PTBA, ITMG, INDY
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Emiten Batubara dan Segmentasi Tujuan Ekspor

Perusahaan batubara Indonesia mungkin akan bersaing pangsa pasar Jepang dan Korea Selatan.

Outlook Sektor Batubara
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Technical View | ELSA

page. 27Source: Trading View

SPECULATIVE BUY

Insight : 

- Candlestick bertahan diatas 

Support 490

- Trend mengindikasikan 

Trend Bullish

- Stoc osc mengindikasikan 

pola Downtrend

- Volume didominasi volume 

Jual

Strategy :

- Spec Buy : 478 - 494

- TP1          : 510

- TP2          : 550

- SL            : 454
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Technical View | ANTM

page. 28Source: Trading View

SPECULATIVE BUY

Insight : 

- Candlestick breakdown 

Support 3,240

- Trend mengindikasikan 

trend Bullish

- Stoc osc mengindikasikan 

pola Downtrend

- Volume didominasi Volume 

Jual

Strategy :

- Spec Buy : 3,030 - 3,180

- TP1          : 3,340

- TP2          : 3,490

- SL            : 2,940
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Technical View | ENRG

page. 29Source: Trading View

SPECULATIVE BUY

Insight :

- Candlestick breakout 

Resistance 358

- Trend mengindikasikan 

trend Bullish

- Stoc osc mengindikasikan 

pola Overbought

- Volume didominasi Volume 

Beli

Strategy :

- Spec Buy : 340 - 364

- TP1          : 400

- TP2          : 420

- SL            : 310
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Technical View | HRTA

page. 30Source: Trading View

SPECULATIVE BUY

- Insight :

- Candlestick menguji Support 

610

- Trend mengindikasikan 

Trend Bullish

- Stoc osc mengindikasikan 

pola Oversold

- Volume didominasi volume 

Jual

Strategy : 

- Spec Buy : 540 - 620

- TP1         : 650

- TP2         : 700

- SL           : 510
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Technical View | DSSA

page. 31Source: Trading View

SPECULATIVE BUY

Insight : 

- Candlestick menguji Support 

58,100

- Trend mengindikasikan 

Trend Bullish

- Stoc osc mengindikasikan 

pola Downtrend

- Volume didominasi volume 

Beli

Strategy : 

- Spec Buy : 57,500 - 59,800

- TP1          : 60,800

- TP2          : 62,500

- SL            : 55,800



Sinarmas’s research reports are available on our mobile apps ‘SimInvest’, the research contents are also distributed by e-mail and our 
official website https://www.sinarmassekuritas.co.id/riset. If any data discrepancies in this report could be the result of different on the 

research methodology used by Sinarmas Research Team and/or adjustments etc. The Price Information, unless otherwise stated, the 
price information reflects the closing price of the previous trading day. 

‘This document is intended for information purposes only’. For further information please contact our number +62 21 392 5550 or fax  
+62 21 392 2320.

© Sinarmas Sekuritas 
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